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Egm, nuove matricole in fila per quotarsi
ma gli investitori rimangono tiepidi

Mercato dei capitali

Debutti in altalena per le Ipo:
agosto consolida la pipeline,
gli scambi restano in frenata

Molte nuove proposte
restano ancora al di sotto
del prezzodi collocamento

Maiteo Meneghello

Sale, in agosto, latemperatura del-
P’Egm. Laraffica dilIpoin sequenza
ravvicinatadegli ultimi giornicon-
solida il ruolo del segmento come
via di accesso delle Pmi al mercatc
dei capitali - anche, in prospettiva,
verso il mercato principale, come
confermailboomdi translisting ne-
gli ultimimesi -, ma non sembraal
momento ingrado discaldarel’en-
tusiasmo degli investitori, con gli
scambi che nel 2023 restano al di
sottodelle medie degliultimi annie
con alcune matricole lontane dal
prezzo di collocamento.

Nellasola ultima settimanasisono
quotate a Piazza Affari, nell’ordine,
Vne, Sicilyby car (attraversolabusi-
ness combinationconunaSpac), iVi-
siontech, Execus, Arras ePorto Avia-
tion; ieri hanno debuttato e-Globee
La Sia. Un ampioventaglio di offerta
da parte di 8 nuove matricole nello
spazio dipochi giorni, relativo a di-
versi settoridiattivita, conraccolte di
dimensioni contenute, macomungue
in linea con la tradizione dell’Egm,
dedicatoalle piccole realthad alto po-
tenziale. A guardare dal lato dell’of -

ferta, 'estate stamostrandoun chiaro
segnale difiducia, almeno tralerealta
pili piccole; urvapertura che non éuna
novitaperl'Egme chesiemantenuta
pressoché costante dall'inizio del-
I'anno, mache oradasegnalidiacce-
lerazione: dopo una prima parte del-
'anno gia positiva, con11 nuovequo-
tazioni mandate inarchivio, sono gia
12 le nuove matricole traluglioe ago-
sto, raggiungendo il nuovo massimo
sugli8 mesi, a quota 23 debutti.
L'accoglienzain Borsa, pero, al di
ladialcuni casiisolati, non é statain

generale da tutto esaurito. Il mercato

restasostanzialmente freddo eacon-
fermarlo, aldila delle singole realta,
sonoinumeridegli scambidainizio
anno.Idatidi Borsaitaliana, aggior-
natial7agosto,segnalanoper’Egm
poco pilt di 6oomila contratti, al di
sotto delle serie storiche del passato
(oltre goomila nei primi sette mesi
dellannoscorso, drca 8oomilaafine
luglio2021), peruncontrovalore, fino
a oggi, di 1,560 miliardi di euro. La
mediagiornalieranel 2023 ¢ di4.129
contratti peruncontrovalorediio,2
milioni, contro i 5.025 contratti per
11,6 milioni del 2022.I112% di valore

giornaliero degli scambi perso per
stradanel 2023 mostra che 'Egm(da
segnalare comunque, durante I'anno,
l'uscita di alcune realta di peso mi-
grate verso illistino principale) pur-
tropponon faeccezioneallaregola:lo
scarso appeal conferma il difficile
momento dei mercati finanziari in
generale, e in particolare per questo
segmento, Zavorrato dallascarsali-
quiditaincircolazione edaiprimiri-
scatti legati ai Pir.
L'ultimasettimana, condizionata
anche dasegnalimacroavversieuna
reporting season che mostre le pri-

mecrepesul fronte degli utili, non ha
fornitorisposte definitive eil corag-
giodelle «otto sorelle» restauncon-
forto ameta. Dopo un debutto diffi-
cile (-5%) e nonostante un parziale
tentativo direcupero successivo, re-
sta per esempio, al momento, ancora
al disottodel prezzodicollocamento
di1oeurounabig(lacapitalizzazio-
ne ¢ di 359 milioni di euro) come Si-
cily by Car, attiva nel mercato del-
l'autonoleggioabreve termine, arri-
vata in Borsaavalle di una business
combination con la Spac Industry
Stars of Italy 4. Accoglienze tiepide
anche per Porto Aviation (aeronauti-
ca) e Arras Group (si occupa di im-
mobiliare, sie quotata sul segmento
professionale diEgm). D’altraparte
¢ doveroso segnalare le partenze a
razzo di iVision Tech (occhialeria),
balzata del s0%, di Execus e La Sia.

Pochi giorni di contrattazione, a
maggiorragione nel mese diagosto,
aridossodelle ferie, non sonoancora

sufficienti pertracciare unatenden-
za. Intanto, un’analisi di Integrae
Sim conferma come, alla data dell’s
agosto, ben 7 delle altre 15 matricole
del2023su Egm nonsi siane ancora
allontanate dal prezzo di colloca-
mento; d’altraparte, pero, laperfor-
mance media ponderataperla capi-
talizzazione evidenzia una crescita
del 10,5% per i debutti dell’anno, in
controtendenza rispetto al -4%
dellindice Ftse Italia Growth. «Il
contesto ¢ effervescente -spiega Lui-
giGiannotta,dg dilntegrae Sim-ed
e stupefacente, considerato che ci
troviamoin unafasedigrande incer-
tezzadel contesto geopolitico. Con-
siderando sololanostrapipeline, nel
2023 potremmosuperarele 30Iposu
Egm. Gliimprenditori hanno grande
fiducia nella Borsa come strumento
per accelerare la propria crescita.
Dobbiamoinvece rilevare unascarsa
partecipazione degli investitori, ma
siamo fiduciosichetorneranno pre-
stosul mercatoanchegrazieall'im-
pegnodel Governonel promuovere
unpacchetto dimisure per favorire
lacanalizzazione del risparmio pri-
vato verso le Pmi quotate».

ERIPRODUZIONE RISERVATA

6 Scambi col contagocce,
dall'inizio dell'anno
600mila contratti, in
calo rispetto ai dati
degli anni passati
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SICILY BY CAR

Un nuovo «big»
sbarcasullEgm

4, O8 euro

Bene ildebutto, resta
soprail collocamento

La societa di autonoleggioa
breve termine é sbarcata
sul’Egm giovediscorso, dopo
labusiness combination con la
Spac Industrial Stars of Italy 4.
Conunacapitalizzazione di
3168 milioni giaun peso
massimo sul listino. ll debutto e

Vne, specializzatanel
trattamentodi denaroe
pagamenti elettronici,ha
raccolto in fase dilpo 3,1
milioni. Il debutte, mercoledi, &
stateincoraggiante:dopo
alcuni giorni inaltalena, resta
soprail prezzodi collocamento

stato perd negativo (-4,3%). di4,08 euro
SICILY VNE
BY CAR La societa ha
Il titolo & fatto
sharcatoa I'esordioin
Piazza Affari Borsa
lo scorse 3 mercoledi
agosto SCOrsn

1

ARRAS GROUP

A«fari spenti» nel
primo giorno

+50%

IVISION TECH
Conil botto il primo
giorno, ora si assesta

LamatricolaArras, attivanel
settore immobiliare e quotata
sulsegmento professionale
dell'Egmal prezzodil euro, ha
raccoltoin fase di
collocamento 1,9 milioni di
euro. Nellagiornata didebutto
ha registrato solouncontratto
di compravendita,

In controtendenza, lvision
Tech hachiusola prima
giornatadi contrattazione in
verde, con unrialzo dicirca il
50%. Dopo |a fiammata
iniziale, che I'ha portata dagli
1,15 euro dell'ipo a 1,70 euro,
ora sié assestata intorno agli
1,60 euro.

ARRAS
GROUP

Un solo
contratto di
compraven-
dita il giorno
del debutto

IVISION
TECH

® Balzo del
titolo in Borsa
il giorno del

debutto:
+50%



